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01. INTRODUCCIÓ
Objectiu

L'objectiu d'aquest document és explicar els diversos tipus d'ordres que hi ha a l'apartat Broker del web de BBVA, a més de detallar els 
mòduls i funcionalitats que componen la butlleta de compravenda. 
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02. DESCRIPCIÓ DE LA BUTLLETA
BBVA posa a la teva disposició una butlleta de compravenda molt completa amb tota la informació que et cal per cursar les ordres.
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2.1. Dades de la butlleta

El primer que trobaràs a la part superior de la pantalla és el compte de valors sobre el qual s'opera i que prèviament has seleccionat, 
així com el saldo del compte de corrent associat. 

A continuació, trobaràs informació relativa a l'instrument triat, en aquest cas les accions de Telefónica (darrer canvi, data i hora de 
cotització, variació percentual, preu d'obertura i màxim i mínim de la sessió). 

Visualització del compte i de l'instrument amb què operem
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Procés de compravenda de valors

Una vegada iniciada sessió al web de BBVA, anem a l'apartat de valors i cliquem a Broker. 
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Hi ha diverses maneres d'iniciar el procés d'introduir una ordre i totes porten al primer pas, que tot seguit descrivim. Primer, 
selecciona el compte de valors amb què operaràs i el tipus d'actiu que vols contractar emplenant el camp predictiu de “nom de 
valor – ISIN”. A continuació, clica al botó per continuar.
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2.2. Dades de l'ordre 

Aquí pots clicar a Comprar o Vendre l'instrument seleccionat. En acabat, has d'introduir el tipus d'ordre, la quantitat de títols que vols 
comprar o vendre i el termini de validesa. 

Selecció d'ordre de compra
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03. TIPUS D'ORDRES
3.1. Tipus d'ordres 

Ordre a mercat

Són ordres en què no s'especifica el límit de preu i que es negocien al millor preu de la banda contrària (primera posició). Si l'ordre no 
s'executa totalment contra el primer preu de la banda contrària, es continuarà executant a tants preus com calgui fins a completar-la. 
Es poden donar en mercat obert i en període de subhastes. Si l'ordre s'executa a preus diferents pot comportar un augment en les 
comissions. S'introdueix aquest tipus d'ordre quan es vol rapidesa d'execució per sortir del mercat o entrar-hi.

Ordres a mercat 
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Ordre al millor

Són ordres que s'introdueixen sense límit de preu i en mercat obert. S'executaran al millor preu de contrapartida que hi hagi en el 
moment de la seva introducció (primera posició). Si no hi ha prou volum per executar tota l'ordre, s'executa parcialment i la resta de títols 
no executats queden posicionats al preu al qual s'haurien encreuat els primers títols (i aquesta part es converteix en una ordre limitada). 
Passat el termini de validesa, l'ordre al millor queda anul·lada i no s'executarà.
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Ordre limitada

Són ordres que s'executen quan s'assoleix el preu límit mínim (en el cas de les vendes) o màxim (en el cas de les compres) que s'ha fixat 
prèviament. Normalment s'introdueix aquest tipus d'ordre quan es vol assegurar el preu i no resulta tan rellevant la rapidesa d'execució.

Aquest tipus d'ordre indica el preu màxim al qual s'està disposat a comprar (en aquest cas, la cotització de l'instrument està per damunt 
del límit fixat) o el preu mínim al qual estem disposats a vendre (en aquest cas, la cotització de l'instrument està per sota del límit fixat). 
No obstant això, si el límit del preu establert en l'ordre (tant de compra com de venda) és molt allunyat del preu de cotització del moment, 
els mercats poden refusar l'ordre.  Passat el termini de validesa, l'ordre limitada queda anul·lada i no s'executa.

Ordre de compra limitada
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3.2. Ordres avançades 

3.2.1. Ordres stop 

Les ordres stop només estan disponibles per a ordres de venda i no retenen títols. Per tant, si en el moment en què es compleix la 
condició no hi ha en cartera títols disponibles, l'ordre és refusada pel sistema, fet que implica que no s'envia a mercat.

Per evitar que una ordre stop sigui refusada per aquest motiu, l'ordre que retingui títols ha d'estar relacionada amb aquesta ordre stop.

Ordre venda stop a mercat 

Aquest tipus d'ordre normalment s'executa si la cotització de l'actiu arriba a un nivell de preu fixat (preu disparador o trigger) o el supera. 
Si el mercat arriba a aquest límit, l'ordre es llançarà com una ordre a mercat, és a dir, perquè s'executi al millor preu disponible. No 
obstant això, el preu d'execució no ha de ser exactament el preu del disparador (trigger), i es pot fer i se sol fer en diverses execucions, 
depenent del volum de l'ordre i la liquiditat de l'actiu.

L'ordre de venda stop a mercat consisteix a vendre si l'actiu baixa d'un determinat preu (preu disparador o trigger). Sobretot s'usa per 
limitar les pèrdues davant una possible caiguda forta de l'actiu

Ordre de venda stop a mercat
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Ordre venda stop limitada

Aquest tipus d'ordre combina una ordre stop amb una de limitada. Inicialment, és una ordre stop que quan el preu de l'actiu arriba al nivell 
indicat (preu disparador o trigger) dispara una ordre limitada. Amb això es delimita o s'estableix el preu mínim de la venda que s'estigui 
disposat a acceptar. Passat el termini de validesa, aquest tipus d'ordre queda anul·lat i no s'executa.

Ordre de venda stop limitat
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Ordre venda stop dinàmica 

Aquest tipus d'ordre permet fixar o establir un preu stop (disparador o trigger), el qual es mourà dinàmicament amb la cotització de 
l'actiu màxima assolida, sempre que la cotització vagi a favor de l'ordenant, i respectant la distància en punts/cèntims o percentatge 
(€/%) que l'ordenant hagi establert en la introducció de l'ordre, atès que, si mai el preu del valor baixa, el preu stop queda fixat en l'últim 
increment calculat que, en cas que el preu del valor toc o excedeixi a la baixa aquest últim preu stop dinàmic, cal enviar l'ordre de venda 
al mercat.

Ordre de venda stop dinàmica per preu
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Ordre venda stop dinàmica per percentatge 

Exemple de butlleta en què introduïm una ordre stop dinàmica en tant per cent: en aquest cas, l'ordre stop es fixa en 1% per sota 
del preu del valor en el moment de la cotització. Sempre que el valor pugi, l'ordre stop acompanya la cotització 1% per sota del preu de 
l'acció. En el moment que la cotització comenci a caure, l'ordre stop queda fixa a aquest últim preu que ha marcat.

Ordre venda stop dinàmica per percentatge 
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Exemple stop dinàmic de venda al 4%: 

 Tendència ascendent de la cotització                                    Tendència descendent de la cotització 

3.2.2. Ordres associades 

Ordres OCO (one cancels the other) 

Són dues ordres del mateix sentit vinculades entre si que ens permeten limitar els beneficis i delimitar les pèrdues. S'introdueixen al 
mercat totes dues ordres, i quan se n'hagi executada una completament, l'altra queda automàticament anul·lada.

Exemple: hem comprat 100 accions Telefónica a 6,95 € i volem donar una ordre principal de venda limitada (ordre habitual) a 7,50 € i, 
alhora, limitar les pèrdues amb una venda stop a mercat amb preu de disparament en 6,80 €. Una vegada que s'executi alguna de les 
dues ordres, l'altra s'anul·la automàticament.
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Ordre OCO 
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Ordres OTO (order triggers other) 

S'introdueixen dues ordres de sentit contrari, de manera que quan l'ordre principal de compra de tipus ordinari (limitada, al millor 
o a mercat) s'executa, la segona ordre de venda es dispara (tipus stop o limitada). Normalment són dues ordres tipus limitades o 
ordres stop de sentit contrari, de manera que, en executar-se la primera, es té una posició oberta que fa possible que l'ordenant enviï 
una segona ordre per establir els objectius de benefici (venda limitada) o bé els límits de pèrdua (stop). Cal tenir en compte que hi ha 
diverses combinacions d'ordres OTO.

Exemple 1: s'introdueix una ordre de compra a mercat. Una vegada executada l'ordre, automàticament es llança una segona ordre de 
venda limitada a 7,50 €, en què, si la cotització arriba a aquest nivell, es ven i l'ordenant rep el seu benefici.

Ordre OTO amb ordre limitada 
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Cal tenir en compte que hi ha diverses combinacions d'ordres OTO.

Exemple 2: s'introdueix una ordre de compra a mercat. Una vegada executada l'ordre, automàticament es llançarà una ordre de 
venda stop tipus a mercat amb preu de disparament en 6,50 € per limitar les pèrdues.

Ordre OTO amb ordre a mercat i ordre stop a mercat 
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Ordres OTOCO (one triggers a one cancels the other) 

S'ha d'introduir en primer lloc l'ordre principal de compra ordinària (limitada, al millor, a mercat) sobre l'actiu triat (en el nostre cas, 
Telefónica) i dues ordres de venda, una d'ordinària (limitada, al millor, a mercat) per si el valor puja al preu de venda objectiu que fixi 
(nivell objectiu de beneficis) i una altra de tipus stop per si el valor baix fins al nivell que fixi el client (nivell objectiu de pèrdues). Una 
vegada executada l'ordre principal, es llança l'ordre OCO, en què (com s'ha exposat anteriorment) una ordre anul·la l'altra, limita 
els beneficis i delimita les pèrdues. Per tant, s'introdueixen al mercat dues ordres alhora, una ordre de venda limitada a 7,50 € i una 
ordre stop a 6,5 €. Quan se n'hagi executada una completament, l'altra queda automàticament anul·lada. En anul·lar l'ordre principal 
s'anul·laran l'ordre OCO. Una vegada executada l'ordre principal de compra, per anul·lar l'OCO ha d'anul·lar l'ordre de tipus Stop.

Ordre OTOCO


