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Un Warrant es un valor negociable en bolsa que otorga a su tenedor el derecho, pero no
la obligacion, a comprar (‘Warrant Call”) o vender (‘Warrant Put”) una cantidad
determinada de un activo (Activo Subyacente) a un precio (Precio de Ejercicio o Strike) a
lo largo de toda la vida del Warrant o a su vencimiento. Para adquirir el derecho, el
comprador debe pagar una Prima. La liquidacion sera exclusivamente por diferencias.

Call Warrant = Derecho a comprar
Put Warrant = Derecho a vender
En el momento de la adquisicion el comprador del Warrant conoce:

k| Precio de Ejercicio del Warrant, que es el precio al que el titular del Warrant tendria
derecho a comprar, en el caso de un Call Warrant, o vender, en el caso de un Put
Warrant, el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor
como precio de referencia inicial, a fin de determinar, si corresponde un Importe de
Liguidacion (Precio de Ejercicio o Strike).

£l nUmero de unidades del Activo Subyacente representadas por cada Warrant,
pudiendo ser tanto una fraccion como un multiplo de la unidad (Ratio).

- La Fecha de Vencimiento, que es la fecha en la que finaliza el periodo de vigencia de
los Warrants emitidos.

« La Prima del Warrant, que es el precio efectivo a pagar por el Warrant a cambio de
adquirir ese derecho.

El comprador de un Warrant podra hacer efectiva su inversion (i) en la/s Fecha/s de
Ejercicio correspondiente/s a traves del ejercicio del Warrant o (i) en todo momento
mediante la venta del Warrant en el mercado secundario, siempre y cuando haya
compradores dispuestos a adquirir el Warrant , en dicho mercado secundario.

En la Fecha de Ejercicio, que es la fecha en la que el inversor o el Emisor en caso de
ejercicio automatico, procederan a ejercitar los derechos gue en su caso resulten a favor
de los titulares de los Warrants, se calculara el Importe de Liguidacion, resultado de
aplicar la formula de liquidacion correspondiente, vy tres dias habiles mas tarde el Emisor
abonara dicho Importe de Liguidacion en efectivo a los titulares de los mismos, en el
caso de que de la aplicacion de dicha formula resulte un Importe de Liguidacion positivo
para el comprador.
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La informacién contenida en la presente website (i) no constituye recomendacion o asesoramiento en materia de inversion, y (ii) no debe ser utilizada
para realizar inversiones o tomar decisiones. BBVA recomienda a los usuarios de esta Website que, antes de decidir sobre cualquier inversion recaben
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Los productos que aparecen en esta pagina web son complejos y requieren una formacion, conocimientos y experiencia elevados para la correcta
valoracién del funcionamiento y de los riesgos asociados a la contratacion de los mismos.
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Para los Call Warrant la formula de liquidacion sera:

e Importe de Liquidacion por warrant: L= Max {0,( PL-PE)}*Ratio
Para los Put Warrant la formula de liguidacion sera:

e Importe de Liquidacion por warrant: L= Max {0,( PE-PL)}*Ratio
Donde:

L: Es la cantidad pagadera por el Emisor al Comprador en la Fecha de Pago por Warrant
y es el importe resultante de aplicar la formula de liquidacion al correspondiente Warrant.

PE: Es el Precio de Ejercicio del Warrant. PL: Es el Precio de Liguidacion del Warrant.
Ratio: Es el numero de unidades de Activo subyacente representadas por cada Warrant,
pudiendo ser tanto una fraccion como un multiplo de la unidad, y estando especificado
en las Condiciones Finales de cada emision.

La Fecha de Ejercicio depende de si los Warrants emitidos son Warrants “americanos” o
Warrants “europeos”. En caso de Warrants “americanos” la potencial Fecha de Ejercicio
sera cualquier Dia Habil hasta el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En caso de
que el inversor no ejerciera el derecho, el mismo sera ejercitado automaticamente en la
Fecha de Vencimiento. En caso de Warrants “europeos” el tenedor del derecho puede
ejercitar el derecho unicamente en su fecha de vencimiento. Los Warrants ejercidos
automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion
Final dicha Fecha de Vencimiento.
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